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INFORME FINANCEIRO MBPREV – 01/2023 
 
CENÁRIO INTERNACIONAL: 
 
Neste início de ano, os mercados globais caminharam na direção positiva, em 
destaque, a queda acentuada do preço do gás natural sugere que a crise energética 
na Europa pode estar perdendo força. Na China, os indicadores mostraram bom 
desempenho do setor de serviços, após o fim da política de Covid Zero. Houve 
desaceleração dos indicadores de inflação, fazendo com que a combinação de um 
quadro de menores pressões inflacionárias e atividade mais fraca cria as condições 
para a aproximação do fim do ciclo de aperto monetário global. O dólar prosseguiu 
com a tendência de enfraquecimento em relação as moedas pares, ao mesmo tempo 
em que bolsas subiram e as taxas de juros de mercado cederam de forma geral. 
 
NO BRASIL: 
 
O mês de janeiro foi marcado por uma forte valorização do real, acompanhando o 
enfraquecimento do dólar no mundo, enquanto o comportamento das taxas de juros 
refletiu o cenário de incertezas. O ambiente externo positivo torna o país atrativo para os 
Investimentos estrangeiros em busca de retornos elevados. Entretanto, o Brasil tem sido 
impactado por ventos em direções contrárias, onde a incerteza fiscal, a deterioração 
das expectativas de inflação e as indefinições sobre o futuro da política monetária, 
trazem dúvidas quanto a sustentabilidade da trajetória da dívida pública. Com isso, o 
cenário se tornou ainda mais desafiador para o Banco Central. O Ministro da Fazenda, 
por sua vez, tem tentado dar sinais mais positivos, prometendo o envio da proposta de 
reforma tributária até abril e, logo após, da regra fiscal que sucederá o teto de gastos. 
 
 
RENDA FIXA: 
 
A curva de juros teve alta no mês de janeiro, devido as incertezas no cenário fiscal 
elevando as expectativas de inflação. Para os títulos privados, houve alguma abertura 
dos spreads, com aumento do sentimento de aversão ao risco, devido ao evento de 
crédito observado no mês de janeiro (caso Americanas). Refletindo o aumento de risco 
de inflação mais elevada, as NTN-Bs com prazos até 5 anos apresentaram performance 
destacada (IMA-B5 +1,4%). Já os índices com mais duration sofreram com a curva mais 
inclinada (IMA-B5+  -1,26%; IMA-B flat) comparado ao CDI de +1,12%.   
 
 
RENDA VARIÁVEL: 
 
Apesar das notícias locais mais negativas, o Ibovespa também foi beneficiado por esse 
movimento de alta das bolsas Globais, devido ao cenário externo mais positivo e pelo 
movimento de reabertura da China iniciado ano passado, o que vem ajudando os 
mercados emergentes. No primeiro mês do ano, houve o ingresso de 10 bilhões de reais 
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de capital estrangeiro na Bolsa Brasileira. Com isso, o Ibovespa teve alta de 3,37% no 
primeiro mês do ano. Setorialmente, pode-se destacar as empresas de Materiais Básicos, 
que subiram devido à forte performance das commodities dado a reabertura da China. 
 
 
O que isso Impacta nas carteiras da MBPREV? 
 
Os investimentos da carteira conservadora que são compostos por 100% renda fixa, 
obteve a rentabilidade positiva em janeiro de 2023 de 1,02%, contra o CDI de 1,12% no 
mês. 
 
Já na carteira moderada, a rentabilidade em janeiro de 2023 fechou no campo 
positivo, 0,74%. 
 
E por fim, carteira arrojada obteve uma rentabilidade positiva no mês de janeiro de 2023 
de 0,85%. 
 

Giseli Cruz – Analista Financeiro - 
10.02.2023 

 
 
Informe baseado nas fontes BNP Asset, Santander Asset e Occam Asset Management. 


