Prev

Seu plano de previdéncia
Mercedes-Benz

Mercedes-Benz Previdéncia Complementar

INFORME FINANCEIRO MBPREV - 02/2023
CENARIO INTERNACIONAL:

Em fevereiro, houve uma inversdo da tendéncia de valorizacdo dos ativos financeiros
globais, que prevaleceu nos Ultimos meses. O motivo parece ter sido a percepgdo, por
parte do mercado, de que a inflagcdo nos paises desenvolvidos vai demorar mais tempo
para ceder. Além disso, os indicadores de atividade econdémica continuam fortes nesses
paises, incluindo a Europa, que passou por uma situacdo de escassez de energia devido
ao conflito entre Russia e Ucrdnia. A demora para a atividade econdmica desacelerar
em resposta ao aperto monetdrio promovido pelos bancos centrais tem sido notdvel. Os
indicadores de investimento confinuam fortes, apesar da elevacdo significativa das
taxas de juros. O mercado de trabalho desses paises também segue forte, com taxas de
desemprego proximas dos pisos historicos. Apenas no setor de manufaturas, se percebe
algum esfriamento do ritmo de atividade, bem como uma piora nos indicadores de
confianca das empresas. O momento atual & bastante desafiador, pois existe uma série
de grandes mudangas acontecendo no mundo ao mesmo tempo, o que torna dificil a
andlise das causas da inflacdo elevada, bem como do efeito, aparentemente
peqgueno, da politica monetdria implementada até entdo

NO BRASIL:

No Brasil, o Real perdeu terreno frente ao Ddlar, seguindo a tendéncia global. As taxas
de juros ficaram ligeiramente menores, o que € um bom sinal, pois ocorreu Ao Mesmo
tempo do forte movimento de abertura das taxas nos EUA/Europa. A reducdo dos juros
locais pode ser creditada a um comportamento razoavelmente benigno da inflacdo e
a uma tendéncia visivel de desaceleracdo do ritmo da atividade econdmica. No
entanto, as projecdes do mercado para a inflacdo futura se deslocaram para cima, em
funcdo dos rumores sobre mudanca na meta de inflacdo, atualmente em 3%. HA ainda
uma grande expectativa em relacdo ao novo arcabouco fiscal, a ser divulgado pelo
governo no més de marco. Isso pode ser um divisor de dguas para o mercado brasileiro.
Se for bem estruturado e crivel, os prémios de risco podem se reduzir. Por outro lado, se
for considerado muito frouxo ou pouco confidvel, pode haver uma deterioracdo na
dindmica do mercado local. Por ora, tem havido muito ruido e uma certa
descoordenacdo do governo, com as alas econdmica e politica muitas vezes em
atitudes conflitantes.

RENDA FIXA:

O Copom do inicio do més colocou gasolina na fogueira, com mencdo ao desequilibrio
fiscal como um risco para a inflacdo. Mais especificamente, o comunicado faz mencdo
a “ainda elevada incerteza sobre o futuro do arcabouco fiscal do pais e estimulos fiscais
que implicam sustentacdo da demanda agregada, parcialmente incorporados nas
expectativas de inflacdo e nos precos de ativos”. A presenca de Roberto Campos Neto
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no programa Roda Viva, em um tom bastante moderado e de ndo confronto, ajudou a
baixar a temperatura. De qualguer modo, ficou a sensacdo de que se frata de uma
trégua apenas tempordria. Hd uma grande ansiedade do governo com relagdo &
fraqueza da atividade econdmica e a falta de espaco fiscal para estimulos pode levar,
mais a frente, a iniciativas no sentido de tentar incorporar a politica monetdria ao
arsenal de medidas para enfrentar o desaguecimento da economia. O mercado de
juros respondeu a esse tipo de movimento inclinando a curva de juros.

RENDA VARIAVEL:

A bolsa brasileira apresentou a pior performance dentre as bolsas globais, recuando
7,6% em moeda local e 10,4% em ddlar. O cendrio local (uma mistura de desaceleracdo
da atividade econémica com um governo que tem emitido sinais ruins tfanto no campo
macroecondmico quanto no microecondmico) continuou pesando na performance
das empresas brasileiras na bolsa. Além disso, o evento Americanas apertou o cendrio
de crédito, o que também pode afetar os indices financeiros das empresas.

O que isso Impacta nas carteiras da MBPREV?
Os investimentos da carteira conservadora que sdo compostos por 100% renda fixa,
obteve a rentabilidade positiva em fevereiro de 2023 de 0,86%, contra o CDI de 0,92%

no més. No ano o conservador acumvula uma alta de 1,89%

J& na carteira moderada, a rentabilidade em fevereiro de 2023 fechou no campo
positivo, 0,04%, acumulando uma alta de 0,77% no ano.

E por fim, carteira arrojada obteve uma rentabilidade negativa no més de fevereiro de
2023 de 0,58%, acumulando uma alta de 0,26% no ano.

Luciana Bassan- Diretoria Financeira -
AETQ 06.03.2023

Informe baseado nas fontes JGP Asset, Western , Valor Economico.
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