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INFORME FINANCEIRO MBPREV – 08/2023 
 
CENÁRIO INTERNACIONAL: 
 
O destaque no mês de agosto ficou por conta da continuidade de elevação do prêmio 
a termo das curvas de juros globais, em especial dos EUA (Treasuries). Neste caso, tanto 
os rendimentos dos contratos de vencimentos mais curtos subiram, refletindo o cenário 
de taxa básica de juros ”, como os de maturidades mais longas. O rebaixamento da 
nota máxima dos EUA de AAA para AA+ pela Fitch no começo do mês, justificado pela 
ampliação do déficit fiscal nos próximos três anos e, por consequência, do aumento do 
endividamento do setor público, trouxe à tona a perspectiva de uma maior oferta de 
Treasuries nesse horizonte. Ainda no ambiente externo, vale também destacar a 
continuidade da atuação das autoridades chinesas no sentido de flexibilizar as políticas 
econômicas e regulatórias para dinamizar os setores até então mais fragilizados. 

 
 
NO BRASIL: 
 
No cenário doméstico, apesar de certo atraso nas primeiras sessões após o recesso, o 
Congresso retomou a agenda com o avanço e conclusão de importantes projetos 
discutidos no 1S23. Dentre eles, o novo marco fiscal, que foi apreciado novamente pelo 
Câmara dos Deputados, após alterações realizadas no Senado, como a retirada do 
Fundo Constitucional do Distrito Federal e do Fundeb do teto para as despesas federais. 
Agora, com a nova regra constitucional, o governo encaminhou no final do mês o 
Orçamento de 2024 (LOA) já prevendo o equilíbrio das contas primárias. Todavia, os 
agentes ainda seguem céticos acerca do potencial arrecadatório das medidas 
conjuntamente anunciadas para se chegar àquele resultado. Em relação à política 
monetária, não houve alterações substanciais no cenário prospectivo para a inflação, 
tampouco no nível de atividade, que pudessem levar à revisão da estratégia sinalizada 
na reunião do Copom que dera início ao ciclo de afrouxamento monetário. Assim, 
esperamos que o plano de voo delineado seja mantido e o comitê reduza a taxa Selic 
novamente em -50 bps no próximo encontro, no dia 20 de setembro. 
 
 
RENDA FIXA: 
 
O mês começou com a reunião do Copom que inaugurou o ciclo de corte de juros por 
parte do BC. Em uma votação dividida como não se via há muito tempo, o Copom 
decidiu por um corte inicial de 0,50% com 5 votos, sendo que um corte inicial de 0,25% 
foi votado por quatro membros do Comitê. O presidente do BC acompanhou o voto 
majoritário, assim como os dois novos membros do Comitê, apontados pelo presidente  
Havia uma grande expectativa sobre como esses dois novos diretores iriam se 
posicionar, e o alinhamento com o presidente do BC certamente serviu como uma 
sinalização de que o Copom continua atuando de maneira técnica. A unanimidade 
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dos diretores em relação aos próximos passos do Comitê (cortes de 0,5% até onde a 
vista alcança) serviu para demonstrar unidade de propósito e de método na atuação 
do Comitê. Foi, em resumo, uma votação que serviu para deixar o mercado mais 
tranquilo. Por outro lado, a deterioração do mercado de treasuries acabou 
contaminando a parte mais longa da curva aqui. Pelo segundo mês consecutivo, as 
taxas dos vencimentos mais longos subiram, elevando a inclinação da curva de juros 
 
RENDA VARIÁVEL: 
 
A bolsa brasileira seguiu a tendência global, e recuou 5,0% em agosto (IBrX). Os 
destaques negativos ficaram com os setores mais cíclicos, como consumo discricionário 
e varejo, ao passo que o setor de energia (Petrobrás e as outras empresas de 
exploração de petróleo) se beneficiaram da decisão de reajuste de preços dos 
combustíveis, que veio acima das expectativas do mercado. 
 
 
O que isso Impacta nas carteiras da MBPREV? 
 
Os investimentos da carteira conservadora que são compostos por 100% renda fixa, 
obteve a rentabilidade positiva em agosto de 2023 de 1,18%, contra o CDI de 1,14’% no 
mês. No ano o conservador acumula uma alta de 8,78%.  
 
Já na carteira moderada, a rentabilidade em agosto 2023 fechou no campo positivo, 
0,16%, acumulando uma alta de 7,71% no ano. 
 
E por fim, carteira arrojada obteve uma rentabilidade negativa no mês de agosto de 
2023 de 0,33%, acumulando uma alta de  7,28% no ano. 
 
                                                            Luciana Bassan- Diretoria Financeira – AETQ  11.09.2023 
 
 
 
Informe baseado nas fontes BV, Western e Valor Econômico. 


