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INFORME FINANCEIRO MBPREV - 11/2023
CENARIO INTERNACIONAL:

Em novembro, os juros globais de longo prazo tiveram queda substancial, refletindo a
evolucdo mais construtiva do cendrio nos EUA e o aumento da expectativa de que
Banco Central norte americano (“Fed”) tenha encerrado o ciclo de alta de juros. Com
isso, os indices de acdes globais apresentaram valorizacdo, ao passo que o dolar
perdeu forca frente as demais moedas. A conjuntura internacional mostrou evolucdo
mais positiva no més passado. A inflacdo (CPI) teve um resultado favordvel, inclusive
com seu nucleo surpreendendo para baixo, mantendo a tendéncia de desinflagcdo. Nos
Ultimos doze meses, a inflacdo e seu nulcleo estdo rodando em 4,0% e 3,2%,
respectivamente. A expectativa &€ de que a inflacdo siga nessa frajetéria de
desaceleracdo nos proximos trimestres, retornando para niveis compativeis com a meta
em 2025.

NO BRASIL:

N&o ocorreram alteracoes relevantes para o cendrio doméstico no més de novembro.
A expectativa de uma leve queda do PIB no terceiro trimestre, sequida por relativa
estabilidade no quarto tfrimestre, deve levar a um crescimento ao redor de 3,0% em
2023. Para 2024, a projecdo prossegue em torno de 1,5%. J& o IPCA voltou a trazer sinais
construtivos, tanto pelo nivel do indicador como por sua composicdo benigna. A
abertura da inflacdo vem mostrando qualidade superior assim, permanece d
perspectiva de desaceleracdo nos proximos trimestres. Para 2024, a projecdo do
mercado seguem em torno 4,0%.0 Brasil, a despeito da deterioracdo fiscal e da pior
conducdo macro e micro da economia, deverd se manter com seus ativos de risco mais
ligados ao cendrio externo e com pouca influéncia peculiar dos nossos assuntos internos,
ao menos na primeira metade do ano.

RENDA FIXA:

Com o recuo de cerca de 100 pontos-base em novembro, a curva de juros voltou quase
exatamente para o ponto onde estava em julho. O movimento dos Ultimos trés meses foi
apagado pela simples mudanca de humor no mercado americano. Isso demonstra que,
por enqgquanto, principalmente no front fiscal, nGo tém feito preco. Mesmo as discussoes
em torno da nova meta fiscal (mudanca que, afinal, ficou para o ano que vem), apesar
das manchetes, ndo influenciaram a curva de juros prefixados. A curva de juros reais
também recuou, mas bem menos, o que fez com que a inflacdo implicita tenha
recuado de maneira relevante nesses Ultimos 4 meses. Por fim, o crédito apresentou mais
um més de performance positiva, completando sete meses de recuperacdo apds o
impacto de Americanas no primeiro trimestre.

Mercedes-Benz Previdéncia Complementar
Av. Alfred Jurzykowski, 562 - Pr. 54 terreo
Vila Paulicéia - Sdo Bernardo do Campo - SP
CEP 09680-900



Prev

Seu plano de previdéncia
Mercedes-Benz

Mercedes-Benz Previdéncia Complementar

RENDA VARIAVEL:

A bolsa brasileira, medida pelo IBrX, atingiu o pico do ano, avancando 12,0% em
novembro e seguindo a boa performance dos ativos de risco globais em funcdo do rally
das treasuries. Destagques positivos foram as acdes dos setores mais sensiveis as taxas de
juros, como Educacdo, Varejo e Consumo Discriciondrio.

O que isso Impacta nas carteiras da MBPREV?

Os investimentos da carteira conservadora que sdo compostos por 100% renda fixa,
obteve arentabilidade positiva em novembro de 2023 de 0,93%, contfra o CDI de 0,92'%

no més. No ano o conservador acumula uma alta de 11,93%.

J& na carteira moderada, a rentabilidade em novembro 2023 fechou no campo
positivo, 2,44%, acumulando uma alta de 10,89% no ano.

E por fim, carteira arrojada obteve uma rentabilidade positiva no més de novembro de
2023 de 3,37%, acumulando uma alta de 10,91% no ano.

Luciana Bassan- Diretoria Financeira — AETQ 07.12.2023

Informe baseado nas fontes SAM, TAG , Western e Valor Econémico.
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