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INFORME FINANCEIRO MBPREV - 01/2024
CENARIO INTERNACIONAL:

No cendrio global ndo tivemos grandes acontecimentos. Os investidores seguem a
espera dos dados de juros, atividade e inflacdo no EUA. As treasuries realizaram uma
parte dos ganhos do final do ano passado, com o mercado diminuindo as expectativas
do inicio dos cortes de juros j@ em marco. Temores com relacdo a saude dos bancos
médios americanos, por outro lado, fizeram as taxas de juros recuarem no final do més.

No oriente, a eleicdo de Taiwan teve o desfecho esperado pelo mercado com a vitéria
do candidato governista. Os investidores seguem céticos com a economia chinesa,
tentando entender se os problemas enfrentados sdGo estruturais ou apenas passageiros.

NO BRASIL:

No Brasil, nGo tivemos grandes noticias. O més foi marcado pela saida de capital dos
investidores estrangeiros e liquidez reduzida na bolsa. O investidor local segue sem
apetite drisco.

RENDA FIXA:

O refluxo do mercado global de taxas de juros refletiu-se tfambém no Brasil, com a curva
de juros prefixados chegando a subir entre 20 e 40 pontos-base até a terceira semana
do més, mas recuando no fim para fechar com alta enfre 5 e 20 pontos base. Também
influenciou negativamente a curva de juros o anuncio do plano Nova Industria Brasil,
que fez ressuscitar fantasmas do passado, quando o BNDES foi extensivamente usado
para subsidiar projetos duvidosos com alto custo fiscal. Apesar das promessas que desta
vez serd diferente, e de um certo ceticismo sobre a capacidade de execucdo do
governo, o mercado de juros ficou desconfortdvel com os eventuais impactos
monetdrios e fiscais do programa

RENDA VARIAVEL:

A bolsa brasileira, medida pelo IBrX, seguiu na contramdo do S&P500, recuando 4,5% em
janeiro. Nesse sentido, a correlacdo foi maior com as bolsas asiaticas (Hong Kong, Seul e
Shangai), que também recuaram fortemente no més, refletindo as dificuldades
enfrentadas pela economia chinesa, simbolizadas pela faléncia da incorporadora
Evergrande. Empresas ligadas ao setor de commodities (Vale, siderirgicas, papel e
celulose) foram particularmente penalizadas por conta desse cendrio.

O que isso Impacta nas carteiras da MBPREV?
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Os investimentos da carteira conservadora que sdo compostos por 100% renda fixa,
obteve a rentabilidade positiva em janeiro de 2024 de 0,97%, contra o CDI de 0,97'% no
meés.

J& na carteira moderada, a rentabilidade em janeiro 2024 fechou no campo positivo,
0,33.

E por fim, carteira arrojada obteve uma rentabilidade negativa no més de janeiro 2024
de 0,06% .

Luciana Bassan- Diretoria Financeira — AETQ 06.02.2024

Informe baseado nas fontes MOAT, Western e Valor Economico.
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