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Segmento Target Mín. Máx. Benchmark

Renda Fixa 100% 85% 100% 100,0% (IMA-S)

Renda Variável 0% 0% 15% IBrX

Consolidado - - - 100% IMA_S
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Ativos Autorizado? Limites Duração/Vencto Restrições 
Concentração de risco e 

outros controles 
Observações 

Títulos públicos 
Sim, com 

restrições. 

Não há limites, 

desde que 

respeitada a 

margem de 

alocação em 

Renda Fixa. 

Duration máxima 

de 18 anos 

(216 meses). 

Autorizados: LFT, 

LTN, NTN-B, NTN-

D, NTN-F . 

Em nenhuma hipótese 

está autorizada a compra 

de títulos provenientes de 

créditos securitizados de 

Municípios e Estados. 

 

Títulos privados 

emitidos por 

Instituições 

Financeiras 

(CDB) 

Sim, com 

restrições. 

Taxa mínima 

deve ser superior 

à do título 

público de 

mesmo 

indexador e 

Duration mais 

próxima 

Duração máxima 

de 5 anos 

(60 meses). 

Autorizados: CDBs 

prefixados, 

indexados ao IGP-

M, IPCA, DI ou 

SELIC. 

É autorizada a compra de 

papéis emitidos pelas 

Instituições Financeiras 

citadas no Anexo I. 

Concentração cumulativa 

máxima de 10% do 

portfólio por emissor e/ou 

garantidor. 

Para qualquer 

banco não 

listado no Anexo 

I devem ser 

observadas as 

regras descritas 

no item 12.2  

Títulos privados 

emitidos por 

Instituições 

Financeiras  

(Letra 

Financeira) 

Sim, com 

restrições. 

Taxa mínima 

deve ser superior 

à do título 

público de 

mesmo 

indexador e 

duration mais 

próxima 

Duração máxima 

de 5 anos 

(60 meses). 

Autorizados: Letras 

financeiras 

prefixadas, 

indexadas ao IGP-

M, IPCA, DI ou 

SELIC. 

É autorizada a compra de 

papéis emitidos pelas 

Instituições Financeiras 

citadas no Anexo I. 

Concentração cumulativa 

máxima de 10% do 

portfólio por emissor e/ou 

garantidor. 

Para qualquer 

banco não 

listado no Anexo 

I devem ser 

observadas as 

regras descritas 

no item 12.2. 

Operações 

compromissadas 

(Lastro 

Debêntures) 

Sim, com 

restrições. 

Taxa mínima 

deve ser superior 

à do título 

público de 

mesmo 

indexador e 

duration mais 

próxima 

Duração máxima 

de 720 dias da 

data de 

aplicação. 

Autorizados: 

Apenas papéis de 

empresas de 

leasing, 100% 

controladas por 

Instituição 

Financeira (IF) 

constante no Anexo 

I e com 

compromisso de 

recompra de IF. 

Concentração cumulativa 

máxima de 10% do 

portfólio por emissor e/ou 

garantidor. 

- 

Debêntures 
Sim, com 

restrições. 

Taxa mínima 

deve ser superior 

à do título 

público de 

mesmo 

indexador e 

duration mais 

próxima. 

Varia em função 

do rating, 

conforme 

descrito no item 

12.2 

Autorizada a 

participação ou 

compra dos papéis 

de qualquer 

emissor, desde que 

atendam aos limites 

de rating descritos 

no item 11.2. 

Concentração cumulativa 

máxima  varia em função 

do rating da emissão Os 

limites estão descritos no 

item 12.2. 

 

- 

Derivativos de 

juros 

Sim, com 

restrições. 

Aplicam-se os 

limites 

estabelecidos 

pela resolução 

4.994/22. 

- 

Não está 

autorizado o uso de 

derivativo com 

objetivo de 

alavancagem. 

Portanto, o mesmo 

só pode ser 

utilizado para 

hedge ou 

posicionamento, ou 

seja, com existência 

de underlying. 

Também é possível 

utilizar operações 

com derivativos 

para troca de 

indexadores de 

papéis de Renda 

Risco de contraparte: 

Utilizar somente a 

BM&FBOVESPA. 

 

 

Operações com 

derivativos na 

BM&FBOVESPA que 

impliquem em ajustes de 

margens diárias serão 

assumidas como isentas 

de risco de crédito. 

Vide Item 8 – 

Política para uso 

de derivativos. 

Vide Resolução 

nº 4.994/22 e 

alterações 

complementares. 
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Fixa. 

Não estão 

autorizadas 

operações que não 

impliquem em 

ajustes de margens 

diárias. 

Termo de ações 

Sim, com 

restrições e 

limites. 

Limite máximo 

cumulativo de 

10% do portfólio. 

Duração máxima 

de 90 dias. 
- 

Risco da contraparte 

deverá ser a 

BM&FBOVESPA e 

garantidos pela CBLC. 

 

Moeda 

Estrangeira 

Sim, com 

restrições. 

Limite máximo 

cumulativo de 

10% do portfólio 

total 

administrado. 

- 

Exclusivamente 

mediante compra 

de contratos 

futuros de USD 

junto à 

BM&FBOVESPA. 

Derivativos 

cambiais somente 

na ponta comprada. 

Somente na 

BM&FBOVESPA. 

Operações que impliquem 

em ajustes de margens 

diárias estão isentas de 

risco de crédito. 

Esta estratégia 

também poderá 

ser realizada a 

partir dos títulos 

públicos já 

emitidos pelo 

Tesouro ou 

Banco Central. 

Operações BOX 

na 

BM&FBOVESPA 

Sim, com 

restrições. 

Limite máximo 

cumulativo de 

10% do portfólio. 

- - 

Poderá ser realizada 

somente na 

BM&FBOVESPA, 

respeitando a 

concentração máxima 

cumulativa de 10% por 

emissor e/ou garantidor. 

São 

consideradas 

operações 

prefixadas. 
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Ativos Autorizado? Limites Restrições 

Concentração 

de risco e 

outros 

controles 

Observações 

Ações 
Sim, com 

restrições. 

Aplicam-se 

os limites 

estabelecidos 

pela 

resolução 

4.994/22. 

Podem ser 

adquiridas 

apenas 

ações de 

empresas 

que 

componham 

o IBrX-100. 

-  

Futuro de 

Índice 

Bovespa 

Sim, com 

restrições. 

Limitado a 

50% da 

carteira de 

Renda 

Variável. 

Só é 

permitido 

atuar na 

ponta 

vendida, 

com o 

objetivo de 

hedge da 

carteira de 

Renda 

Variável. 

-  

Derivativos 

de ações 
Não. - - - - 
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Índice 
Ano 

2025 2026 2027 2028 2029 

Juros 
real 

8,38% 7,65% 6,20% 6,20% 6,20% 

Var. 
Cambia
l 

-3,03% -0,69% -0,70% 0,00% 0,00% 

PTAX 5,77 5,73 5,69 5,69 5,69 

Selic 
13,35

% 
11,96

% 
10,00

% 
10,00

% 
10,00

% 

IPCA 4,59% 4,00% 3,58% 3,58% 3,58% 

PIB 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 
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Índice 
Premissa 

de Retorno 

Origem da 

Premissa 

Ret. 

Esperado 

2025 

IMA-S 

(Selic) 
SELIC 

Pesquisa 

Focus 
13,35% 

IBrX-

100 

Selic + 4% 

a.a. 
Damodaran 17,88% 

Plano 
Retorno 

Esperado 2025 

Plano Mais 

Gerações 
9,44% 



Mercedes-Benz Previdência Complementar 

Av. Alfred Jurzykowski, 562 - B 054 TD - Paulicéia - São Bernardo do Campo – SP | CEP 09680-900 

 

 

 

 

 

 

 



Mercedes-Benz Previdência Complementar 

Av. Alfred Jurzykowski, 562 - B 054 TD - Paulicéia - São Bernardo do Campo – SP | CEP 09680-900 

 

 

 

 

 
 



Mercedes-Benz Previdência Complementar 

Av. Alfred Jurzykowski, 562 - B 054 TD - Paulicéia - São Bernardo do Campo – SP | CEP 09680-900 

 

 

 

 



Mercedes-Benz Previdência Complementar 

Av. Alfred Jurzykowski, 562 - B 054 TD - Paulicéia - São Bernardo do Campo – SP | CEP 09680-900 

 

 



Mercedes-Benz Previdência Complementar 

Av. Alfred Jurzykowski, 562 - B 054 TD - Paulicéia - São Bernardo do Campo – SP | CEP 09680-900 

 

 

 

 

 

 

 



Mercedes-Benz Previdência Complementar 

Av. Alfred Jurzykowski, 562 - B 054 TD - Paulicéia - São Bernardo do Campo – SP | CEP 09680-900 

 

 

 

 

 



Mercedes-Benz Previdência Complementar 

Av. Alfred Jurzykowski, 562 - B 054 TD - Paulicéia - São Bernardo do Campo – SP | CEP 09680-900 

 

 

 

 

 

 

 



Mercedes-Benz Previdência Complementar 

Av. Alfred Jurzykowski, 562 - B 054 TD - Paulicéia - São Bernardo do Campo – SP | CEP 09680-900 

 

 

Anexo I 

Relação de Instituições Financeiras das quais os fundos exclusivos da MBPrev são 

autorizadas a comprar Certificados de Depósito Bancário (CDBs) e Letras 

Financeiras (LFs): 

 

BANCO ABC BRASIL S/A 

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A. 

BANCO BRADESCO S.A. 

BANCO BTG PACTUAL S.A. 

BANCO CITIBANK S.A. 

BANCO DO BRASIL S.A. 

BANCO ITAÚ BBA S.A. 

BANCO J. P. MORGAN S.A. 

BANCO SAFRA S.A. 

BANCO SANTANDER S.A. 

BANCO SOCIETE GENERALE BRASIL S.A. 

BANCO VOTORANTIM S.A. 

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL 

DEUTSCHE BANK S.A. – BANCO ALEMÃO 

HSBC BANK BRASIL S.A.  

SCOTIABANK BRASIL S A BANCO MULTIPLO 

BANCO CREDIT AGRICOLE BRASIL S.A. 

ITAÚ UNIBANCO HOLDING S.A. 

BANCO DAYCOVAL S.A. 

BANCO X.P S.A 

BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BM SA 

 



 

 

 


