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PERSPECTIVAS INVESTIMENTO 2025

A economia brasileira e o cenario global caminham para 2025 com um
misto de desafios e de otimismo cauteloso. Este € um momento que o
investidor precisa olhar além e entender as dinamicas que irdo moldar
esse NovVo ano.

No Brasil, o quadro se apresenta complexo. A economia segue com um
crescimento moderado, previsto para 2% em 2025. Isso reflete tanto a
recuperacdao de setores resilientes como o agronegdcio, quanto as
barreiras impostas por um ambiente de juros altos e incertezas fiscais.

Se por um lado comegamos 2024 com queda nas taxas de juros e
inflacdo controlada, o cenario para 2025 se mostra contrario, A Selic,
que fecha 2024 em niveis elevados e deve seguir subindo em 2025, tem
por objetivo frear a atividade econbmica que hoje gera inflagao,
encarecendo o crédito, desestimulando o consumo e limitando os
investimentos produtivos. Juros altos oferecem oportunidades em
renda fixa, porém travam o crescimento econémico.

A desconfianca dos agentes do mercado financeiro sobre a economia
aumentou. Mesmo com a melhora na avaliagcdao de economistas de
bancos sobre as contas publicas, agentes financeiros passaram a exigir
juros mais altos para emprestar recursos para o governo.

Outro ponto que ficou muito latente em 2024 foi o cenario fiscal, onde
foi e continua sendo para 2025 o principal risco doméstico. O elevado
endividamento publico combinado a auséncia de reformas estruturais,
mantém elevada a percepc¢do de risco para o pais. Isso faz com que a
moeda brasileira tenha apresentado desvalorizacao significativa frente
ao ddlar. S6 para lembrar em dezembro de 2024 o délar chegou a bater
na casa dos RS 6,60. Essa dindmica ndo so encarece os produtos
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importados, mas aumenta a pressao inflacionaria, afetando o bolso do
consumidor, neste caso, o Banco Central do Brasil tem que subir mais
juros para conter a inflacao.

No cenario internacional, as principais economias enfrentam seus
proprios desafios. Nos Estados Unidos, o Federal Reserve deve manter
sua politica monetaria em uma posicao cautelosa. Lembrando que por
|3 ja iniciou o corte na taxa de juros. Ele busca equilibrar o controle
inflacionario com a necessidade de sustentar o crescimento econdémico.
Por |a também temos a troca do Presidente do Estados Unidos, que traz
pontos polémicos nas propostas de campanha.

Na China, a desaceleracao econémica esta mais acentuada, com um
crescimento econ6mico estimado por volta de 4%, quando
antigamente era acima de 5%. Essa desaceleragao é marcada por
desafios estruturais no setor imobiliario e esforcos para reequilibrar sua
economia para o consumo interno.

Na Europa o crescimento estimado é de 1,5% e vem lidando com crises
energéticas, tensdes geopoliticas e em alguns paises troca de governo.

Dito isso, o investidor devera em 2025 ter cautela e seletividade. O
mercado de renda fixa deve ser o carro chefe desse ano, principalmente
para os investidores que procuram estabilidade, por conta da Selic
elevada e juros reais em patamares altos entre 8% e 9%, dependendo
da inflacdo, ja que a estimativa da Selic para fim de 2025 é de 15%.
Titulos indexados ao IPCA, CDB atrelados ao CDI, fundos de renda fixa,
sao exemplos de instrumentos que oferecem retorno competitivo.

Porém sabemos que a diversificacao é uma estratégia essencial para
mitigar os riscos locais e capturar oportunidade em mercados globais.
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No segmento de renda variavel local, empresas exportadoras,
especialmente aquelas com receitas dolarizadas, podem ser uma boa
alternativa contra a volatilidade cambial, os precos estao atrativos,
porém estao atrativos ha varios meses. Empresas de saneamento,
energia e commodities tem se mostrado opcdes defensivas nestes
momentos de incerteza, porém existe risco nesse segmento e o
investidor deve ter uma visao de longo prazo.

Em 2025, os altos juros reais de renda fixa oferecem um porto seguro
ao investidor, no entanto aquele com foco no longo prazo e na
construcao de uma renda passiva podem ter uma oportunidade Unica
na construcao do seu portfélio. Nao sera um ano para improvisos, mas
para estratégias bem fundamentadas e diversificadas. Lembre-se que
em cenarios mais complexos, ha sempre espaco para crescer e ter
oportunidades, o importante é saber aproveitar.

E as novidades ndao param a MBPrev langara novas oportunidade para
vocé e sua familia planejarem seu futuro. Fiquem de olho!!

Luciana Bassan- Diretora Financeira-AETQ - 07/01/2025

FONTES: Valor Econdmico, Pesquisa Focus de 06/01/2025, Bradesco, Western Asset.
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