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Finalidade da Politica de Investimentos 2025

Este documento tem vigéncia de um ano e foi estabelecido com horizonte de cinco
anos. Seu objetivo € estabelecer as diretrizes de investimentos e a forma de
investimento e gerenciamento dos ativos do Plano de Previdéncia Complementar e
do Plano de Gestdo Administrativa da MBPrev — Mercedes-Benz Previdéncia
Complementar, segundo seus objetivos e caracteristicas, visando a manutencao do
equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos, além das demais

obrigacdes.

A presente Politica de Investimentos foi preparada para assegurar e garantir a
continuidade do gerenciamento prudente e eficiente dos ativos da MBPrev.

Além das disposicOes aqui apresentadas, aplicam-se todas aquelas indicadas na
Resolucdo CMN n© 4.994/2022 e alteracdes posteriores.

A este objetivo geral subordinam-se o0s seguintes objetivos:

1. Dar claro entendimento ao Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal, Diretores,
Funcionarios, Gestores, Custodiante, Administrador Fiduciario, Provedores Externos
de Servicos e Orgdo(s) Regulador(es) quanto aos objetivos e restricdes relativas aos
investimentos da MBPrev;

2. Formalizar um instrumento de planejamento que defina claramente as
necessidades da MBPrev e seus requisitos, por meio de objetivos de retorno,
toleréncias a risco e restricdes de investimento;

3. Criar independéncia do processo de investimento com relacdo a um gestor
especifico, de forma que qualquer gestor que venha a conduzi-lo, ou parte dele,
possa se guiar por diretrizes bem definidas, que devem ser seguidas na construcéo e
no gerenciamento das carteiras.

4. Externar critérios objetivos e racionais para a avaliacdo de classes de ativos, de
gestores e de estratégias de investimentos empregados no processo de investimento
dos recursos garantidores da MBPrev.

1. Tipode Plano

Plano de Contribuicdo Definida e Beneficio Nao Definido, CNPB n° 2002.0018-47 e
CNPJ 48.307.161/0001-59 e Plano de Gestdo Administrativa. CNPJ
05.595.478/0001-25.

2. Referéncia Atuarial

A referéncia atuarial estabelecida para o retorno dos investimentos do Plano de

Previdéncia Complementar da MBPrev é INPC + 4,93% ao ano, para a parcela BD do
plano MBPrev.
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3. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

Nome: Luciana Bassan, Certificagdo CFP
RG: 20.052.118-4
CPF: 131.335.748-09

4. Administrador Responsavel pela Gestao de Riscos

Nome: Luciana Bassan, Certificacdo CFP
RG: 20.052.118-4
CPF: 131.335.748-09

5. Mecanismo de Informacédo da Politica de Investimentos aos
participantes

A MBPrev fornece aos participantes informacdes sobre a politica de investimentos
pelos seguintes mecanismos: (i) meio eletronico; e (ii) site da Entidade mantido pelo
Administrador Previdenciario terceirizado.

6. Estratégias de investimentos

A MBPrev constituiu trés Perfis de Investimentos que sdo alternativas oferecidas aos
participantes do plano de beneficios para aplicar suas reservas e contribuicbes
mensais. Os perfis apresentam caracteristicas de risco distintas, sendo um
conservador, voltado a preservacdo de capital e o perfil moderado e arrojado,
voltados a acumulacdo. O objetivo é permitir ao participante escolher, entre as
opcdes disponibilizadas, aquela mais adequada ao seu perfil de risco, sua situacdo
financeira, ou situacéo perante o plano de beneficios. A opcéao do participante podera
ser alterada, duas vezes ao ano, no més de abril e outubro. Destaca-se que os perfis
de investimentos s6 sdo disponibilizados para os participantes cujo beneficio seja
contabilizado na modalidade “Contribuicdo Definida”. O perfil conservador serd
destinado também para alocar os recursos das contas coletivas da Entidade. Para
gestdo do PGA o mesmo sera administrado de forma segregada através de compra
de cotas dos mesmos fundos de investimento utilizadas no perfil conservador.

7. Limites e target de alocacéo e indice para comparacéado de

rar-iEhchobcdbscsaSsjcscdbEnvcedina oS hardaawidE

O quadro abaixo apresenta os limites e a alocacao objetivo dos perfis nos segmentos
de renda fixa e renda variavel. A MB Prev ndo autoriza a aplicacdo nos demais
segmentos previstos pela Resolu¢cdo CMN n° 4.994/2022.

Além disso, o quadro abaixo apresenta o benchmark por segmento e consolidado
de cada perfil.
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PERFIL CONSERVADOR

Renda Fixa 100% 100% 100% IMA-S

PERFIL MODERADO

100,0%

i 0, 0, 0,
Renda Fixa 82,5% 70% 100% (IMA-S)
Renda 6,5% 0% 15% IBrX
Variavel
Investimentos 70 0% 1204 IHEA
Estruturados
MSCI
Exterior 4% 0% 8% World
ACWI (BRL)
82,5%
(IMA-S) +
6,5% IBrx +
) 7,0% IHFA
Consolidado - - - + 4,0%
MSCI
World
ACWI (BRL)
PERFIL ARROJADO

100,0%

1 0, 0, 0,
Renda Fixa 70% 54% 90% (IMA-S)
Renda 13% 10% 250 IBrx
Variavel
Investimentos 10% 0% 15% IHFA
Estruturados
MSCI
Exterior 7% 0% 10% World
ACWI (BRL)
70,0%
_ ] ] i (IMA-S) +
Consolidado 13,0% IBrX
+ 10,0%
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IHFA +
7,0% MSCI
World

ACWI (BRL)

7.1. Segmento de renda fixa

As restricbes descritas neste na tabela abaixo e no item 7.1.1 sdo aplicaveis apenas

aos fundos exclusivos da MBPrev.

7.1.1 Ativos elegiveis e restricbes

A MBPrev pode aplicar em fundos condominiais de renda fixa que ndo contenham
estas restricdes descritas em seu regulamento. No entanto, os fundos condominiais
devem conter em seus regulamentos a aderéncia a legislagdo aplicavel as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar (Resolucdo CMN n© 4.994/22 e alteracoes

posteriores.
Ativos Per’fll Autorizado? Limites Duragéo/Vencto Restrigbes CoEETiEde d2 iR Observagdes
Elegivel outros controles
Perfil N&o ha limites, s
Em nenhuma hipétese
Conservador desde que . o - . -
Perfil Sim. com respeitada a Duration méaxima | Autorizados: LFT, esta autorizada a compra
Titulos publicos ' P de 18 anos LTN, NTN-B, NTN- | de titulos provenientes de
Moderado restri¢des. margem de . o
X X - (216 meses). D, NTN-F. créditos securitizados de
Perfil Arrojado alocacdo em .
K Municipios e Estados.
Renda Fixa.

Taxa minima

E autorizada a compra de

perfil deve ser superior apéis emitidos pelas Para qualquer
Titulos privados Conservador N . P Autorizados: CDBs | PaPe!s eMItdos peie banco néo
L ) a do titulo - - . Institui¢des Financeiras .
emitidos por Perfil . - Duragdo maxima | prefixados, . listado no Anexo
o Sim, com publico de . citadas no Anexo |.
Instituicdes Moderado L de 5 anos indexados ao IGP- - . | devem ser

. A ) restrigdes. mesmo Concentragdo cumulativa

Financeiras Perfil . (60 meses). M, IPCA, Dl ou L. observadas as
. indexador e maxima de 10% do .
(CDB) Arrojado . . SELIC. L . regras descritas
Duration mais portfélio por emissor e/ou .
o . no item 13.2
proxima garantidor.
) Taxa minima E autorizada a compra de

" . Perfil . . » L Para qualquer

Titulos privados deve ser superior Autorizados: Letras | papéis emitidos pelas <

" Conservador \ . . . o . banco néo
emitidos por ) a do titulo . financeiras Instituicdes Financeiras .

S Perfil . e Duragdo maxima . . listado no Anexo
Institui¢des Sim, com publico de prefixadas, citadas no Anexo |.

. ) Moderado o de 5 anos ; - . | devem ser
Financeiras Perfil restrigoes. mesmo (60 meses) indexadas ao IGP- Concentragdo cumulativa observadas as
(Letra . indexador e M, IPCA, Dl ou maxima de 10% do .

- . Arrojado . . o . regras descritas
Financeira) duration mais SELIC. portfélio por emissor e/ou .

" - no item 13.2.
proxima garantidor.
Autorizados:
- Apenas papéis de
. Taxa minima P pap
Perfil . empresas de
deve ser superior . o
~ Conservador N . - ‘s leasing, 100% - .
Operacgdes ) a do titulo Duragdo maxima Concentragdo cumulativa
. Perfil . - . controladas por "
compromissadas Sim, com publico de de 720 dias da S maxima de 10% do
Moderado . Instituicdo o . -
(Lastro ) restri¢des. mesmo data de . : portfélio por emissor e/ou
o Perfil . L Financeira (IF) X
Debéntures) . indexador e aplicagdo. garantidor.
Arrojado . . constante no Anexo
duration mais
" | e com
proxima .
compromisso de
recompra de IF.
Perfil Sim. com Taxa minima Varia em funcdo | Autorizada a Concentragdo cumulativa
J& Debéntures Conservador restlri Ses deve ser superior | do rating, participagdo ou maxima varia em funcdo -
Perfil §Oes. a do titulo conforme compra dos papéis | do rating da emissdo Os
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Moderado publico de descrito no item | de qualquer limites estdo descritos no
Perfil mesmo 12.2 emissor, desde que | item 13.2.
Arrojado indexador e atendam aos limites
duration mais de rating descritos
proxima. no item 12.2.
Né&o esta
autorizado o uso de
derivativo com
objetivo de
alavancagem.
Portanto, o mesmo
SO. POde ser Risco de contraparte:
utilizado para L
hedge ou Utilizar somente a
. e BM&FBOVESPA. .
Perfil posicionamento, ou &FBOVES Vide Item 9 -
Conservador Aplicam-se os seja, com existéncia Politica para uso
- Perfil . limites de underlying. . de derivativos.
Derivativos de Sim, com . P . Operagdes com ) =
. Moderado L estabelecidos - Também é possivel S Vide Resolucdo
Juros . restrigoes. ~ . - derivativos na
Perfil pela resolugéo utilizar operagdes n°®4.994/22 e
. . BM&FBOVESPA que ~
Arrojado 4.994/22. com derivativos A . alteragdes
impliqguem em ajustes de
para troca de . < complementares.
; margens diérias seréo
indexadores de . .
apéis de Renda assumidas como isentas
pap de risco de crédito.
Fixa.
N&o estdo
autorizadas
operagdes que ndo
impliguem em
ajustes de margens
diarias.
Perfil .
Moderado Sim, com Limite méaximo ~ s Risco fja contraparte
Termo de acdes Perfil restricdes e cumulativo de Duracgo maxima - devera ser a
: Arojado | limites 10% do portfélio. | 9¢ 90 412 BMAFBOVESPA e
) ' odop ’ garantidos pela CBLC.
Exclusi t -
X u.5|vamen © Esta estratégia
mediante compra i .
Perfil Limite maximo de contratos Somente na também podera
. BM&FBOVESPA. ser realizada a
Moderado . cumulativo de futuros de USD ~ N . .
Moeda ) Sim, com " . R Operagdes que impliquem | partir dos titulos
Estrangeira perfil restri¢des 10% do portfélio i Junto a em ajustes de margens Ublicos ja
9 Arrojado soes. total BM&FBOVESPA. ma . 9 publicos)
. o didrias estdo isentas de emitidos pelo
administrado. Derivativos . -
. risco de crédito. Tesouro ou
cambiais somente
Banco Central.
na ponta comprada.
Podera ser realizada
Perfil somente na Sso0
Operagdes BOX Moderado . Limite maximo BM&FBOVESPA, .

. Sim, com . . consideradas
na Perfil restricBes cumulativo de - - respeitando a operaces
BM&FBOVESPA Arrojado soes. 10% do portfélio. concentragdo maxima perac

prefixadas.

cumulativa de 10% por
emissor e/ou garantidor.

7.1.2. Consideracdes adicionais

7.1.2.1. Permitido, a cada gestor, realizar operagc6es com contrapartes de mesmo
Grupo Econémico, garantindo que tais operacdes sejam atreladas a taxa béasica de
juros e destinadas unicamente 3 “zeragem” de caixa.

7.1.2.2. Cabera a cada gestor a responsabilidade de estabelecer rodizio das corretoras
a serem utilizadas para operacdes realizadas na BM&FBOVESPA, ficando, 0 mesmo,
responsavel por qualquer dano que as corretoras venham a causar para este fundo.
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7.1.2.3. OperacOes prefixadas ndo poderdo ultrapassar 30% do portfélio total
administrado no Perfil Moderado e Arrojado e 10% do portfélio total do Perfil
Conservador.

7.1.2.4 Do portfdlio total administrado em Renda Fixa, tanto no Perfil Conservador
guanto no Perfil Moderado e Arrojado, somente 30% deste podera ndo ter liquidez
imediata (caréncia).

7.1.2.5 A alocacao total em ativos de crédito privado ndo pode ultrapassar 30% do
portflio total de renda fixa em nenhum dos Perfis (Conservador /
Moderado/Arrojado). Os limites por nivel de rating estdo descritos no item 12.2,

7.1.2.6 Visando aumentar a transparéncia da Gestdo, ndo autorizamos 0s gestores a
comprarem CDBs e Letras Financeiras de seu mesmo grupo econdmico, direta ou
indiretamente.

7.1.2.7 A selecdo de fundos condominiais para compor a carteira dos perfis de
investimentos oferecidos aos participantes deve seguir processo formal com a devida
aprovacao da Diretoria Executiva e do Conselho Deliberativo.

7.2. Renda variavel

7.2.1 Ativos elegiveis e restricdes

As restricOes descritas na tabela abaixo e no item 7.2.2 sdo aplicaveis apenas aos
fundos exclusivos da MBPrev. A MBPrev pode aplicar em fundos condominiais de
renda variavel que ndo contenham estas restricdes descritas em seu regulamento.
No entanto, os fundos condominiais elegiveis e receber recursos da MBPrev devem
conter em seus regulamentos a aderéncia a legislacdo aplicavel as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar (Resolucdo CMN n© 4.994/22 e alteracdes
posteriores.
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Concentragédo
. . _— . de risco e "
Ativos Autorizado? Limites Restri¢oes Observagdes
outros
controles
1) Para o caso de
Podem ser
. . desenquadramento
Aplicam-se adquiridas .
L passivo, em
os limites apenas
. . - qualquer dos
- Sim, com estabelecidos acoes de T
Acbes restri¢des. ela empresas limites, o gestor
§oes. P - P tem 15 dias para
resolucdo que ofetuar o
4.994/22. componham reenquadramento
0 IBrX-100. 9 '
So6 é
permitido
atuar na
Limitado a ponta
Futuro de . 50% da vendida,
o Sim, com .
Indice restrices carteira de com o
Bovespa coes. Renda objetivo de
Variavel. hedge da
carteira de
Renda
Variavel.
Derivativos =
~ Nao.
de a¢bes

7.2.2 Consideracdes adicionais

Mercedes-Benz Previdéncia Complementar

7.2.2.1. Caberd a cada gestor a responsabilidade de estabelecer os critérios de
escolha e rodizio das corretoras a serem utilizadas para operacdes realizadas na
BM&FBOVESPA, ficando, o mesmo, responsavel por qualquer dano que as corretoras
venham a causar para este fundo.

7.2.2.2. As operacdes de aluguel de acdes devem ser realizadas sempre com direito
de recompra. Tal medida tem como objetivo garantir a liquidez desejada para o
portfélio.

7.2.2.3. As restricOes descritas neste item sédo aplicaveis apenas aos fundos exclusivos
da MBPrev. A MBPrev pode aplicar em fundos condominiais de renda variavel que
nao tenham estas restricdes descritas em seu regulamento. No entanto, os fundos
condominiais elegiveis e receber recursos da MB Prev devem conter em seus
regulamentos a aderéncia a legislacdo aplicavel as Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (Resolugcdo CMN n® 4.994/22 e alteragdes posteriores).

7.2.2.4. A selecdo de fundos condominiais para compor a carteira dos perfis de
investimentos oferecidos aos participantes deve seguir processo formal com a devida
aprovacao da Diretoria Executiva e do Conselho Deliberativo.

7.2.2.5. Os limites de alocacdo em fundos condominiais devem ser aprovados pelo
Conselho Deliberativo da MB Prev.
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7.3. Investimentos estruturados
A gestdo desse segmento serd através de fundos condominiais, aprovados no
processo de selegdo. Alternativamente, a MB Prev pode aplicar em Fundos de Fundos

Multimercados, que tém como foco aplicar em cotas de fundos geridos por
terceiros.

7.4. Investimentos exterior
A gestdo desse segmento serd através de fundos condominiais, aprovados no

processo de selecdo. Alternativamente, a MB Prev pode aplicar em Fundos de Fundos
no Exterior, que tém como foco aplicar em cotas de fundos geridos por terceiros.

8. Cenario econdmico e premissas de retorno

8.1 Cenéario econdmico

O cenério econdbmico considerado no momento da elaboracdo desta politica de
investimentos esta apresentado abaixo:

:‘e‘;‘l’s 8,38% 7,65% 6,20% 6,20% 6,20%
Var. 0, 0, 0, () 0,

o -3,03% -0,69% -0,70% 0,00% 0,00%
PTAX 5,77 5,73 5,69 5,69 5,69

selic 13,35% 11,96% 10,00% 10,00% 10,00%
IPCA 4,59% 4,00% 3,58% 3,58% 3,58%
PIB 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%

Fonte: Pesquisa Focus 06/12/2024

8.2 Premissas de retorno

Para avaliar o retorno esperado

premissas de retorno abaixo:
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i Premissa Origem da Ret.
indice de Retorno Prgmissq Esperado
2025
IMA-S Pesquisa
(Selic) SELIC Focus 13,35%
oo sefic » 47 Damodaran 17.88%
100 a.a.
SELIC + Andlise de
HFA 2,00% a.a. Cluster 15,62%
MSCI
World PTAX +
ACWI 10,5% Damodaran 7.47%
(BRL)

*Considerado as premissas de retorno e o cendrio Focus de 06/12/2024
Retorno esperado de 01.2025 a 12.2025

Com base nessas premissas foi calculado o retorno esperado para os perfis de em
2025, conforme apresentado abaixo. Ressalta-se que essas projecdes sdao baseadas
nas condicdes vigentes na época da aprovacdo deste documento e, portanto, o0s
resultados poderao ser significativamente diferentes do projetado.

Perfil de Retorno
Investimento Esperado 2025
Perfil
Conservador 13.35%
Perfil
Moderado 13,57%
Perfil Arrojado 13,75%

9. Politica para uso de derivativos

A Entidade estabelece que para a realizacdo de operacdes com derivativos, devem
ser obedecidos os limites e todas as condi¢cdes e controles necessarios para atuagcao
nos correspondentes mercados de Renda Fixa e Renda Variavel, estabelecidos pela
Resolucdo CMN n° 4,.994/22 e demais legislacdes aplicaveis. Todas as operac¢des de
derivativos ("Swap”’, Futuro, Termo e Opcdes) devem ser garantidas por Bolsa de
Valores ou de Mercadorias e Futuros (BMF&BOVESPA - Bolsa de Valores e de
Mercadorias e Futuros de Sdo Paulo). A utilizacdo de derivativos deve ser apenas com
objetivo de hedge de exposicdes ou com o0 objetivo de se obter exposicdes ativas,
sem alavancagem. Nao serdo permitidas operacdes de derivativos para fins de
alavancagem.
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10. Precificacéo de titulos e valores mobiliarios

Todos os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras de investimentos do
plano da Entidade ou fundos de investimentos nos quais sdo aplicados os recursos
do Plano de Beneficio, devem ser aprecados (marcados) ao valor de mercado.

Entretanto, a Entidade pode optar por contabilizar parte dos ativos do plano na
categoria 'mantidos até vencimento” (marcacao na curva), desde que tenha intencao
e capacidade financeira de manté-los em carteira até seus respectivos vencimentos,
conforme legislagéo vigente.

A atividade de precificagdo dos titulos dos veiculos exclusivos da MBPrev é de
responsabilidade do agente custodiante e deve ser realizada com base na
metodologia descrita no Manual de Precificagdo da INTRAG. Para os fundos
condominiais que a MBPrev investe ou possa vir a investir, a atividade de precificacado
€ realizada pelo custodiante do fundo, seguindo a metodologia descrita no Manual
de Precificagdo do administrador do fundo. Em ambos os casos tal metodologia deve
ser clara e aderente aos normativos legais.

11. Objetivos da gestéao

Os objetivos da gestao sao:

1) Com excecdo dos mandatos passivos, produzir uma rentabilidade que seja
superior ao benchmark estabelecido, dentro dos limites de risco estabelecidos;

2) Proteger o capital, visando garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos
e as necessidades ditadas pelos fluxos atuariais futuros.

A gestdo dos recursos € terceirizada e seus custos sdo monitorados de modo que,
considerando a especificidade da estrutura de gestdo da Entidade, as taxas estejam
em linha com as préaticas de mercado e com o0s objetivos da Entidade. Anualmente,
0s custos de gestdo séo divulgados aos participantes.

12. Controle e avaliacao de riscos

12.1 Mercado

O risco de mercado € caracterizado pela possibilidade de variagdo dos precos dos
ativos. O processo de gerenciamento e de controle do risco de mercado das
carteiras do Plano da Entidade é feito por meio do calculo de métricas de risco, cujos
limites estdo descritos abaixo. Sempre que ocorrer a extrapolacdo de algum dos
limites estabelecidos a Diretoria Executiva deve se reunir para decidir como a
situacdo deve ser tratada e formalizar a sua deciséo.
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Perfil Conservador: VaR= 0,06%/dia (ou 1% a.a.) - Paramétrico, 95% confianca,
horizonte de 1 dia (ou 252 du).

Perfil Moderado: VaR 0,7% ao dia, com intervalo de confianca de 95%.

Renda Fixa: VaR= 0,20%/dia (ou 3,2% a.a) - Paramétrico, 95% confianca, horizonte
de 1 dia (ou 252 du)

Renda Variavel: Tracking Error = 5% a.a. para o fundo exclusivo e 10% a.a. para O
segmento.

Multimercado Estruturado: VaR= 1,0%/dia Paramétrico, 95% confianca, horizonte de
1 dia (ou 252 du)

Exterior: VaR= 0,70%/dia - Paramétrico, 95% confianca, horizonte de 1 dia (ou 252
du)

Perfil Arrojado: VaR 1,44% ao dia, com intervalo de confianca de 95%.

Renda Fixa: VaR= 0,20%/dia (ou 3,2% a.a) - Paramétrico, 95% confianca, horizonte de
1 dia (ou 252 du)

Renda Variavel: Tracking Error = 5% a.a. para o fundo exclusivo e 10% a.a. para o
segmento.

Multimercado Estruturado: VaR= 1,0%/dia Paramétrico, 95% confianca, horizonte de
1 dia (ou 252 du)

Exterior: VaR= 0,70%/dia - Paramétrico, 95% confianca, horizonte de 1 dia (ou 252
du)

Descricdo: o VaR é uma métrica de perda absoluta. Mede o quanto o portfélio pode
perder em 1 dia com 95% de confianca. Neste caso, a perda absoluta esta sendo
apresentada em percentual do portfélio ja que o patrimdnio do portfélio muda ao
longo do tempo.

Descri¢do: o tracking error é o desvio-padrao anualizado das diferencas diérias de
retorno entre o portfélio e o benchmark. Quanto maiores forem essas diferencas
diarias, maior o "descolamento” do portfolio em relagdo ao benchmark. No limite,
um Tracking Error de 0% significa um mandato absolutamente passivo. Nao ha limite
formal de tracking Error para os fundos condominiais que a MBPrev investe ou venha
a investir. A MBPrev pode optar por manter veiculos passivos em renda variavel ou
acrescentar instrumentos de protecdo contra variagdes negativas expressivas em seu
veiculo exclusivo, que representa a alocacdo mais significativa no segmento.

Mercedes-Benz Previdéncia Complementar
Av. Alfred Jurzykowski, 562 - B 054 TD - Paulicéia - Sdo Bernardo do Campo - SP | CEP 09680-900



MB 285

Com excecéo do tracking Error da carteira de renda variavel, o calculo e os relatérios
de controle do risco de mercado sdo efetuados pelo custodiante. No caso de
ultrapassar os limites estabelecidos no Perfil Conservador, no Perfil Moderado ou no
Perfil Arrojado a MBPrev serd comunicada e imediatamente iniciara o
acompanhamento da situacdo em conjunto com o Gestor para avaliar e, quando
aplicavel, definir um plano de acéo.

12.2. Credito

Para aplicacdo e a avaliagdo do risco de crédito, a Entidade utiliza exclusivamente a
classificagcdo de risco de crédito das emissdes ndo-bancérias e bancérias das
seguintes agéncias classificadoras de risco em funcionamento no pais: Moody's,
Fitch Rating e Standard & Poor’s. Se duas ou mais agéncias classificarem 0 mesmao
papel, a Entidade adotara, para fins de classificacdo de risco de crédito, aquela mais
conservadora. O quadro abaixo ilustra os limites de risco de crédito de instituicdes
ndo financeiras aplicavel para os novos investimentos da MBPrev. Todos os limites
descritos estdo relacionados ao patrimonio total alocado em renda fixa em cada um
dos Perfis de Investimento (Conservador / Moderado/Arrojado):

% Max.

Rating Minimo

Prazo Maximo
(anos)

% Max.
Alocagdo*

Alocagao por
emissor*

AAA

8

30%

6%

De AA+a A

5

20%

1%

*em ralagdo a0 paotfalin de rends fixs

A MBPrev controla o risco de crédito através do controle de enquadramento dos
fundos exclusivos/restritos realizados pelo Administrador. Sempre que um ativo é
rebaixado para nivel inferior ao permitido por esta Politica de Investimentos, a MBPrev
€ informada. De posse de tal informacdo, cabe a MBPrev consultar os gestores
envolvidos e, se necessario, definir um plano de acéo, sempre verificando se o ativo
continua como grau de investimento, se ocorreram alteracdes significativas no valor
de mercado do ativo, vencimentos, etc. Assim, o rebaixamento de um ativo abaixo
do limite minimo de risco estabelecido ndo implica em desenquadramento, mas
remete a uma tomada de decisdo por parte da MBPrev. Desta forma, a EFPC procura
evitar perdas adicionais caso a venda do ativo s6 possa ocorrer com alto desagio. S6
€ permitido fazer novas aplicacGes em ativos privados de renda fixa emitidos por
instituicOes néo financeiras se obedecerem aos limites estabelecidos na tabela acima.

Para a aplicacdo em ativos privados de renda fixa emitidos por InstituicGes Financeiras
por parte dos fundos exclusivos da MBPrev, deve ser utilizada a lista presente no
Anexo |.

Para fundos condominiais de crédito privado a Unica restricdo considerada é por
aplicar apenas em fundos classificados pela ANBIMA como "Baixo Risco de Crédito”.
A MBPrev realiza o monitoramento de rating dos ativos destes fundos, porém nao
estabelece restricfes de aplicacdo dado que sdo veiculos condominiais.
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12.3 Liquidez

O gerenciamento do risco de liquidez sera preocupacdo constante para a Entidade
e, como prudéncia, mantém um percentual minimo de 30% de seus recursos totais
em ativos de liquidez imediata. Com a adocéo dessa politica, a Entidade elimina a
possibilidade de que haja qualquer dificuldade em honrar seus compromissos
previdenciais de curto prazo.

12.4 Operacional

A Entidade registra eventuais perdas operacionais incorridas, realiza avaliagdes
periddicas de suas atividades e processos com o objetivo de identificar os riscos
inerentes e a efetividade dos controles praticados. Quando é necessario, a Entidade
implanta planos de agdo para mitigar os riscos identificados e aprimorar os controles,
mecanismos estes que resultam em menor exposi¢ao a riscos.

12.5 Legal

Como forma de gerenciar o risco legal, a Entidade avalia todos os contratos junto
aos seus prestadores que participam do processo de investimentos, além de garantir
acesso da equipe interna as possiveis mudancas na regulamentacéao.

12.6 Sistémico

Mesmo diante da dificuldade de gerenciar e avaliar o risco sisttémico, a Entidade
procurara buscar informagdes no mercado que auxiliem nesta avaliacdo e definira
planos de ac¢des cabiveis sempre que identificar sinais de alerta no mercado.

12.7 Monitoramento:

Para todos o0s riscos mencionados nesta politica existe um monitoramento e
controle conforme descrito em nosso Manual de Governanca de Investimentos, e
quando identificado alguma anomalia 0 AETQ avalia juntamente com os prestadores
de servicos competentes por essas atividades, reporta a Diretora e se necesséario
remete para o Conselho Deliberativo ou Fiscal.

13. Testes comparativos e de avaliagcdo para acompanhamento
dos resultados dos gestores e a diversificacdo de gestédo externa
dos ativos

A avaliacdo do desempenho dos gestores externos de ativos se dara com base nas
cotas dos fundos de investimentos da MBPrev, consideradas as condi¢cdes de
mercado e o0 nivel de risco/retorno aceito de cada Gestor. A rentabilidade
comparativa das cotas de cada fundo serd considerada mensalmente para definicdo
de aportes e resgates, segundo definicdo da Diretoria da MBPrev.
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14. Responsabilidade social, ambiental e praticas de boa
governanca

A Entidade, suas Patrocinadoras, Participantes e Assistidos prezam muito os principios
de respeito a0 meio ambiente, convivio social e as boas préaticas de governancga.
Portanto, recomenda-se a todos os contratados e prepostos da Entidade observar e
zelar por esses principios.

Aos gestores de recursos da Entidade recomenda-se, fortemente, observar esses
principios na hora de selecionar os investimentos que sdo feitos com os recursos do
plano da Entidade, alocando-os, preferencialmente, em empresas que
reconhecidamente incorporam em suas atividades elevados valores sociais e
ambientais, além de adotarem altos padrbes de governanca corporativa e
transparéncia em suas operacoes.

Entretanto a Entidade ndo ird impor qualquer limite de investimento que exija a
observancia de fatores de principios ambientais, sociais e de governanca, cabendo
ao Gestor contratado tomar esse tipo de deciséo.

15. Separacao de responsabilidade e objetivos dos mandatos
dos agentes que participam do processo de investimentos.
Procedimentos e critérios para selecdo, acompanhamento e
avaliacdo dos prestadores de servicos relacionados a
administracado de carteiras e fundos de investimentos

Conselho Deliberativo
As atribuicbes do conselho deliberativo no processo de investimentos da MBPrev
estdo descritas no Manual de Investimentos da Entidade.

Diretoria Executiva
As atribui¢cdes da Diretoria Executiva no processo de investimentos da MBPrev estdo
descritas no Manual de Investimentos da Entidade.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado
As atribuicdes do Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado no processo
de investimentos da MBPrev estdo descritas no Manual de Investimentos da Entidade.

Gestores de recursos

A MBPrev optou pela gestdo terceirizada dado que, as instituicOes financeiras
prestadoras deste servico se apresentaram tecnicamente qualificadas para atender
as exigéncias da Entidade e os requisitos legais e sdo reconhecidamente atuantes no
mercado, além de apresentarem custos administrativos menores que os de uma
estrutura propria.
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Os gestores externos serdo responsaveis pela execucdo de estratégias de
investimento, através da compra e venda de ativos, de acordo com a legislacéo
aplicavel em vigor, as diretrizes estabelecidas nos regulamentos dos fundos e/ou
mandatos de gestao ou esta politica de investimentos.

Os procedimentos e critérios para selecdo, acompanhamento, avaliacao e critérios
para substituicAo deste prestador de servicos, bem como dos veiculos de
investimento sob a sua tutela, estdo descritos no Manual de Investimentos da
MBPrev.

Custodiante

A MBPrev utiliza um Unico agente custodiante para o exercicio da atividade de
custddia de todos os titulos e valores mobiliarios presentes nos fundos exclusivos
dos recursos dos planos administrados pela MBPrev. As atribuicdes do agente
custodiante estdo descritas na legislacdo, no Cdodigo de Melhores Praticas de
Servicos Qualificados da Anbima, no Manual de Investimentos da MBPrev e no
contrato entre as partes. Uma de suas atribuicbes € verificar diariamente o
enquadramento das aplicacfes dos planos administrados em relagcdo a legislacéo e
esta politica de investimentos, considerando, para este fim, apenas a estrutura
exclusiva da MBPrev.

Para a selegcdo do custodiante, a MBPrev utiliza-se de parametros de qualificagéo tais
como: tradicdo, solidez, capacitacdo técnica ao atendimento dos objetivos da
Entidade, auséncia de conflitos de interesses, representatividade da carteira de
clientes, manutencéo da base de clientes, qualidade e manutencdo do quadro de
profissionais, entre outros.

Os procedimentos e critérios para acompanhamento, avaliacdo e critérios para
substituicado deste prestador estdo descritos no Manual de Investimentos da Entidade.

Administrador Fiduciario

A MBPrev mantém um administrador fiduciario unico para todos os fundos exclusivos
de sua estrutura de investimento. Entre outras funcdes, o administrador é responsavel
por estabelecer a metodologia de precificagdo dos ativos, realizar controle de
enquadramento, monitoramento de risco e prestacido de informacdes a MBPrev, a
CVM e demais autoridades, além das demais obrigagdes exigidas pela legislacdo, pelo
Cddigo de Melhores Praticas para Fundos de Investimentos da ANBIMA e pelo
contrato entre as partes.

Os procedimentos e critérios para acompanhamento, avaliacdo e critérios para
substituicdo deste prestador estdo descritos no Manual de Investimentos da Entidade.
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Consultoria de Investimentos

As atribuicbes da Consultoria de Investimentos no processo de investimentos da
MBPrev estdo descritas na legislacdo, no Manual de Investimentos e no contrato
entre as partes.

Para a selecdo da consultoria de investimentos, a MBPrev utiliza-se de parametros de
qualificacéo tais como: tradicdo, solidez, capacitacdo técnica ao atendimento dos
objetivos da Entidade, auséncia de conflitos de interesses, representatividade da
carteira de clientes, manutencao da base de clientes, qualidade e manutencdo do
quadro de profissionais, entre outros.

Os procedimentos e critérios para acompanhamento, avaliagdo e critérios para
substituicdo deste prestador estdo descritos no Manual de Investimentos da Entidade.

16. Procedimentos e critérios para mitigacao de potenciais
conflitos de interesses entre os prestadores que participam do
processo decisorio

A MBPrev observa a segregacdo de fungdes, fontes de alinhamento e as formas de
remuneracao de seus prestadores de servigcos e pessoas que participam do processo
decisério como forma de mitigar potenciais conflitos de interesses.

17. Enquadramento das aplicacOes

A observancia dos limites de aplicacdo e concentracdo exigidos pela legislacao e por
esta politica de investimentos ocorre através do servico de custddia centralizada.
Uma de suas func¢fes € impedir a aplicacdo de fundos exclusivos em ativos nao
autorizados pela legislagdo, pelo regulamento do fundo e esta politica de
investimentos, ou que levem a extrapolacéo de qualquer dos limites descritos nestes
documentos. A MBPrev monitora estas aplicacdes através de relatdrios fornecidos
pelo custodiante e administrador fiduciério e € alertada sempre que ocorre qualquer
desenquadramento.

Procura-se evitar desenquadramentos e, sempre que ocorrerem, avaliar as razoes
para que seja determinado um plano de acdo, quando aplicavel.

18. Operacgdes com ativos financeiros ligados a patrocinadora,
fornecedores, clientes e demais empresas ligadas ao grupo
econdmico da patrocinadora

Tantos os fundos exclusivos quanto os fundos condominiais nos quais o plano aplica
ou venha a aplicar possuem mandatos discricionarios, o que quer dizer que a decisao
de aplicar em ativos emitidos por empresas patrocinadoras, fornecedores, clientes e
demais empresas do mesmo grupo econdmico da patrocinadora € do gestor e
baseada exclusivamente em suas analises técnicas. Por este motivo, os limites de
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alocacdo e concentracdo para estes emissores sdo 0s descritos na legislacao,
adicionadas as demais restricdes previstas neste documento.

19. Rentabilidade dos ultimos 5 (cinco) exercicios

O quadro abaixo ilustra a rentabilidade dos perfis e segmentos de aplicagdo nos
altimos 5 (cinco) exercicios anteriores ao desta Politica de Investimentos.

PERFIL 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 |ACUMULADO
CONSERVADOR |2,54%|4,33%12,63%| 12,97% |10,03% 49,77%
MODERADO 3,86%|1,80%|10,86%| 12,75% | 7,03% 41,45%
ARROJADO 6,02%|0,50%| 9.14% | 13,28% | 6,61% 40,44%

A gestdo dos recursos foi efetuada através de fundos balanceados exclusivos até
04/2019 a partir de 05/2019 a renda fixa foi segregada da renda variavel

(*) O perfil Arrojado iniciou em 10/2020
(**) Rentabilidade 2024 disponibilizada até 11/2024

Responsavel, Local e Data:

Luciana Bassan, RG. 20.052.118-7 e CPF 131.335.748-009.
Sdo Bernardo do Campo, 09/12/2024.
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Anexo |

Relacdo de InstituicOes Financeiras das quais os fundos exclusivos da MBPrev
sdo autorizadas a comprar Certificados de Dep6sito Bancario (CDBs) e Letras
Financeiras (LFs):

BANCO ABC BRASIL S/A

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.

BANCO BRADESCO S.A.

BANCO BTG PACTUAL S.A.

BANCO CITIBANK S.A.

BANCO DO BRASIL S.A.

BANCO ITAU BBA S.A.

BANCO J. P. MORGAN S.A.

BANCO SAFRA S.A.

BANCO SANTANDER S.A.

BANCO SOCIETE GENERALE BRASIL S.A.

BANCO VOTORANTIM S.A.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

DEUTSCHE BANK S.A. — BANCO ALEMAO

HSBC BANK BRASIL S.A.

SCOTIABANK BRASIL S A BANCO MULTIPLO

BANCO CREDIT AGRICOLE BRASIL S.A.

ITAU UNIBANCO HOLDING S.A.

BANCO DAYCOVAL S.A.

BANCO X.P S.A

BANK OF AMERICA MERRILL LYNCH BM SA
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