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INFORME FINANCEIRO MBPREV - 05/2026

CENARIO INTERNACIONAL:

Em maio, o Fed adotou postura mais hawkish (dura), passando a atribuir maior peso ao
risco inflaciondrio do que ao enfraquecimento do mercado de frabalho, em uma
economia global resiliente. Essas tensdes geopoliticas estdo refletindo uma maior pressdo
inflaciondria, deterioracdo do sentimento e desaceleracdo da atividade, especialmente
na Europa. Ao mesmo tempo, a economia global segue resiliente, sustentada pelo ciclo
de investimento em tecnologia, recuperacdo gradual da manufatura e atividade robusta
nos Estados Unidos. Nesse contexto, os principais bancos centrais tém adotado uma
postura mais cautelosa em relacdo d inflagcdo. O principal destague foi o Federal Reserve,
que manteve os juros inalterados, mas sinalizou uma mudanca relevante na avaliagcdo do
balanco de riscos. A percepcdo cada vez mais disseminada de que o mercado de
trabalho permanece equilibrado e de que a atividade segue resiliente deslocou o foco
das discussdes para a inflacdo

NO BRASIL:

A evolucdo recente do cendrio macroecondmico doméstico continua a motivar revisoes,
em geral mais cautelosas, quanto d magnitude e ao ritmo esperado para o ciclo de
afrouxamento monetdrio. Esse movimento decorre, principalmente, de uma dindmica
inflaciondria menos benigna do que o antecipado anteriormente, caracterizada ndo
apenas por niveis mais elevados de inflacdo, mas também por sua maior disseminacdo
entre os diversos componentes do indice. A combinacdo de inflacdo mais persistente,
atividade resiliente e pressdes estruturais advindas do mercado de trabalho sugere um
ambiente mais desafiador para a conducdo da politica monetdria. O Banco Central
poderd ser levado a adotar uma postura mais cautelosa, com reducdo mais lenta da
taxa de juros ou mesmo interrupcdo do ciclo de flexibilizacdo, caso os riscos inflaciondrios
se concretizem. Esse cendrio implica impactos relevantes para os mercados financeiros,
custo de capital, decisdes de investimento e para a trajetéria da divida publica,
reforcando a importé@ncia do monitoramento continuo desses vetores de risco.

RENDA FIXA:

No Brasil, os juros futuros também tiveram alta, dadas as incertezas em relagcdo ao
ambiente externo, o aumento do peso das eleicdes locais e a expectativa de uma
conducdo mais cautelosa da politica monetdria por parte do Banco Central. No mercado
de crédito privado, o més foi marcado pelo fechamento dos spreads de crédito, que
contribuiu positivamente para os precos dos ativos, apesar de a captacdo liquida da
classe seguir negativa.
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RENDA VARIAVEL:

O IBR-x novamente apresentou desempenho inferior as bolsas americanas com queda de
7.26% confra uma alta de 5,2% e 10,5% do S&P e Nasdaqg respectivamente. Parte dos
ventos favordveis ao Brasil comecou a se dissipar, como fluxo de entrada de ddlares e
expectativa de um ciclo de queda de juros mais prolongado. Além disso, as incertezas
politicas permanecem. Setorialmente, o segmento de materiais bdsicos apresentou a
maior contribuicdo positiva para o desempenho do indice, enquanto o setor de utilities
foi o principal detrator.

O que isso Impacta nas carteiras da MBPREV?

Os investimentos da carteira conservadora, que sdo compostos por 100% renda fixa,
obtiveram rentabilidade positiva em maio de 2026 de 1,14%, confra o CDI de 1,07%. No
acumulado de 2026 o perfil conservador estd com uma rentabilidade positiva de 5,70%
J& na carteira moderada, a rentabilidade em maio de 2026 fechou no campo positivo,
0,58%. No acumulado de 2026 o perfil moderado estd com uma rentabilidade positiva de
5,342%.

A carteira arrojada obteve uma rentabilidade positivo no més de maio de 2026 de 0,09%.

No acumulado de 2026 o perfil arrojado estd com uma rentabilidade positiva de 5,13%

E por fim a carteira Mais Geragoes obteve uma rentabilidade positiva no més de abril de
2026 de 1,16%. No acumulado de 2026 o plano Mais Geracdes estd com uma
rentabilidade positiva de 5,77%

Luciana Bassan - Diretoria Financeira — AETQ 08/06/2026

Informe baseado nas fontes: Valor Econémico, Santander, JGP e Boletim Focus
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